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En cumplimiento de lo establecido en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (“LIIC”), en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién
(“LMV”) y sus respectivas normas de desarrollo, el objetivo del presente Reglamento Interno de Conducta
(“RIC” o el “Reglamento”) es ajustar la actuacion de Caixabank Asset Management, SGIIC S.A.U. (“CaixaBank
AM” o la “Sociedad Gestora”), asi como de sus 6rganos de administracion y direccion y empleados, a las normas
de conducta que les son aplicables en el ejercicio de su actividad.

Asimismo, en linea con lo dispuesto en el “Reglamento Interno de Conducta Corporativo del Grupo CaixaBank
en el Ambito del Mercado de Valores”, el presente Reglamento recoge también las normas de conducta
derivadas del Reglamento 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril, sobre el abuso de
mercado (en adelante, el “RAM”), de la LMV y de sus normas de desarrollo, que resultan de aplicacion a la
actividad de la Sociedad Gestora relacionada con el mercado de valores. Todo ello con el objetivo de fomentar
la transparencia en los mercados y preservar, en todo momento, el interés legitimo de los inversores.

CaixaBank AM tiene el deber y la intencién de comportarse con la maxima diligencia y transparencia en todas
sus actuaciones, reducir al minimo los riesgos de conflictos de interés y asegurar, en definitiva, la adecuada y
puntual informacidn de los inversores, todo lo anterior en beneficio de la integridad del mercado. En todo caso,
deberd respetarse, en la aplicacién del presente Reglamento y en las actuaciones realizadas en su ambito
regulatorio, la legislacidén vigente del mercado de valores y la sectorial que afecte al ambito especifico de su
actividad.

El presente Reglamento ha sido redactado conforme a lo previsto en la legislacion en vigor, de la que puede
destacarse, ademas de las anteriormente mencionadas, las siguientes disposiciones:

(i) Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de IIC (“RIIC”);

(i) Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicio de
inversidn y de las demas entidades que prestan servicios de inversion; y

(iii) Ley Orgénica 1/2019, de 20 de febrero, por la que se modifica la Ley Organica 10/1995, de 23 de
noviembre, del Cddigo Penal, para transponer Directivas de la Unidén Europea en los @mbitos financiero
y de terrorismo, y abordar cuestiones de indole internacional.

En todo caso, el presente RIC se considera complementado por las normas de conducta establecidas por las
disposiciones legales que, en cada caso, resulten de aplicacion a la Sociedad Gestora.

Las normas de conducta que rigen la actividad de la Sociedad Gestora y de todos sus consejeros, directivos y
empleados son asimismo desarrolladas en otras politicas, procedimientos y normas de CaixaBank AM. Entre
ellas, resulta relevante destacar las siguientes: (i) Codigo Etico de CaixaBank.; (ii) Politica Corporativa de
Anticorrupcién de CaixaBank; (iii) Politica Corporativa de Conflictos de Interés del Grupo CaixaBank; (iv) Politica
de Conflictos de Interés de CaixaBank AM; (v) Politica de Gobierno de Producto de CaixaBank AM; (vi) Politica
de Mejor Ejecucion de CaixaBank AM; (vii) Politica de Implicacion; y (viii) Politica General de Remuneracién.
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1.

Conocimiento, cumplimiento y colaboraciéon

Todos los empleados, directivos y miembros del drgano de administracién de CaixaBank AM tienen la

obligacion de conocer, cumplir y colaborar en la aplicacidn del presente Reglamento y la legislacién vigente del

mercado de valores y sectorial que afecte a su dmbito especifico de su actividad.

Adicionalmente, serdn de obligado cumplimiento los procesos y procedimientos operativos necesarios para la

aplicacién de las obligaciones derivadas del presente Reglamento, los cuales seran desarrollados por normativa

interna.
2. Personas Sujetas

2.1

2.2

El presente Reglamento se aplicard a las siguientes personas (las “Personas Sujetas”):

(i) los miembros del Consejo de Administracion y comisiones delegadas de éste, y, en caso de no ser
miembros, el Secretario y el, o los, Vicesecretarios, asi como el Secretario General (cuando no coincida
con el cargo de Secretario del Consejo).

(i) los miembros del Comité de Direccion, todos los directivos y empleados y cualquier persona que se
encuentre vinculada a la Sociedad Gestora por una relacion laboral.

No obstante lo anterior, aquellos que se encuentren sujetos al Reglamento Interno de Conducta de
CaixaBank, S.A., podran optar por cumplir con las obligaciones contenidas en éste ultimo Reglamento,
previa comunicacidn por escrito dirigida al Comité del RIC.

Asimismo, el presente Reglamento se aplicara a los Iniciados durante el tiempo en el que figuren en la
Lista de Iniciados, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 siguiente.

El Comité del RIC identificara las Personas Sujetas, que se incluiran en el Registro indicado en el articulo
5.

Adquisicidn de la condicion de Persona Sujeta

Todo aquel que adquiera la condicién de Persona Sujeta debera acusar recibo de la notificacion que a los
efectos le remita Compliance, declarando su adhesidn al presente Reglamento y comprometiéndose a su
cumplimiento. Asimismo, facilitara la informaciéon que le sea requerida para garantizar el adecuado
control sobre el cumplimiento del Reglamento.

Pérdida de la condicién de Persona Sujeta

La condicion de Persona Sujeta al Reglamento se pierde por la extincidon de la relacion laboral o de
servicios con CaixaBank AM de manera automatica y sin necesidad de comunicacién alguna.

Esta pérdida Unicamente supone la extincion de las obligaciones de la Persona Sujeta por esta condicion,
sin perjuicio de las restantes obligaciones derivadas de la normativa de los mercados de valores que
resulten de aplicacion.

Registro de Personas Sujetas

Compliance mantendrd un registro de todas las Personas Sujetas. Sin perjuicio del deber de colaborar con
las autoridades judiciales y supervisoras, dicho registro tendra caracter confidencial.
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6.

6.1

6.2

7.1

7.2

7.3

Mediacion obligatoria

Con caracter general, las Personas Sujetas deberan realizar sus Operaciones personales sobre Valores
Negociables u otros Instrumentos Financieros a través de CaixaBank y a través de los canales generales
establecidos para los clientes, salvo las operaciones exceptuadas del deber de comunicacién conforme a
lo dispuesto en el articulo 7.3 del presente Reglamento. No obstante, las Personas Sujetas podran realizar
sus Operaciones personales a través de otra entidad del Grupo CaixaBank que preste servicios de
intermediacion en el mercado de valores, siempre que obtenga una autorizacién general de Compliance
para realizar dicha operativa y posteriormente sea comunicado al Comité del RIC.

No estaran sujetas a mediacién obligatoria las operaciones sobre los Valores Negociables u otros
Instrumentos Financieros o carteras preexistentes que pudieran tener las Personas Sujetas en otras
entidades con anterioridad a la fecha de adhesién del presente Reglamento, sin perjuicio de la obligacion
de comunicacién a Compliance de las ventas de Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros que
compongan dichas carteras. Excepto en ese caso concreto, al resto de operaciones les aplicara la
mediacion obligatoria de CaixaBank.

Las Personas Sujetas informaran a Compliance si tienen carteras preexistentes en otras entidades en el
momento de su adhesidn al RIC.

Asimismo, tampoco estaran sujetas a la mediacion obligatoria las operaciones sobre Deuda Publica
espafola realizadas directamente a través del Tesoro.

Excepcionalmente, Compliance podrd autorizar de manera expresa la mediacién de las Operaciones
personales a través de otros intermediarios financieros, previa solicitud individualizada para cada una de
las Personas Sujetas. En cualquier caso, estas operaciones quedaran sujetas a las obligaciones de
comunicacioén que se exponen a continuacion.

Comunicacion de las Operaciones personales

Las Personas Sujetas tienen la obligaciéon de comunicar a Compliance, dentro de los diez primeros dias de
cada mes, las Operaciones personales que hayan realizado en el mes anterior, incluidas aquellas que, bajo
autorizacién, hayan sido mediadas por otras entidades distintas a CaixaBank (ya sea por ventas o traspasos
de carteras preexistentes o por existir una autorizacion que excepcione a la Persona Sujeta de la
mediacion obligatoria).

A los solos efectos de lo previsto en este articulo, se equipararan a las Operaciones personales de las
Personas Sujetas las operaciones realizadas por cualquiera de sus Personas Vinculadas o Interpuestas.

Se exceptuan del deber de comunicacion:

(i) Las operaciones cuyo objeto sean participaciones y acciones de IIC espafiolas y europeas armonizadas
(incluidas 1IC cotizadas) o que estén sujetas a supervision conforme a la legislacion de un Estado
miembro de la UE que establezca un nivel equivalente a la normativa comunitaria en cuanto a la
distribucidon de riesgos entre sus activos, siempre que la Persona Sujeta no participe en la gestién de
lallC.

(ii) Aquellas operaciones que sean consecuencia del ejercicio de derechos que correspondan al accionista
(eventos corporativos), asi como aquellas que son complementarias o accesorias de las anteriores, a
efectos de cuadrar la operacion principal.
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(iii) Las Operaciones personales realizadas en el marco de la prestacion del servicio de inversion de gestion
discrecional de carteras por un tercero, siempre que cumplan los requisitos establecidos en el articulo
10.

7.4 Laobligacidon de comunicacion de Operaciones personales de las Personas Sujetas se entendera satisfecha
cuando hayan otorgado previamente la autorizacién oportuna para que Compliance pueda identificar las
operaciones intermediadas por CaixaBank. Esta excepcidn sélo aplicara para las Operaciones personales
realizadas por las Personas Sujetas, y no por sus Personas Vinculadas, a través de CaixaBank.

En cualquier otro caso, esta excepcidn no aplicard y las Personas Sujetas deberdn realizar la preceptiva
comunicacion mensual de operaciones a Compliance.

8. Prohibicidn de actuacidon especulativa

8.1 Las Personas Sujetas no podran vender o comprar Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros
que sean de clase idéntica o equivalente a la de los que hubieren comprado o vendido con anterioridad
durante el mismo dia (operaciones intra-dia de signo contrario).

8.2 Sin perjuicio de la regla establecida con caracter general en el parrafo anterior, aquellas Personas Sujetas
relacionadas directamente con los mercados, bien sea adoptando estrategias o decisiones de inversion,
bien sea transmitiendo drdenes al mercado para su ejecucidn (todas aquellas que pertenezcan a las areas
relacionadas con inversiones), asi como aquellas otras Personas Sujetas identificadas por el Comité del
RIC, no podrdn vender o comprar Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros de clase idéntica
o equivalente a la de los que hubieran comprado o vendido con anterioridad (operaciones de signo
contrario) dentro de un plazo de 30 dias.

8.3 Las Personas Sujetas deberan solicitar autorizacién a Compliance con caracter previo a la realizacion de
operaciones personales sobre Valores Negociables de baja capitalizacion y/o reducido volumen de
negociacion u otros Instrumentos Financieros que tengan como subyacentes tales Valores Negociables de
acuerdo con los umbrales establecidos en la norma interna de desarrollo del presente Reglamento.

8.4 Igualmente, el Comité del RIC, a propuesta de Compliance, podra determinar los Valores Negociables u
otros Instrumentos Financieros que, por importe o riesgo, puedan ser restringidos en la operativa de las
Personas Sujetas, de acuerdo con la Lista de Valores regulada en el articulo 15, y durante el tiempo que
se determine. Las decisiones que se adopten en este sentido deberan ser objeto de comunicacién
personal y por escrito a las Personas Sujetas afectadas.

8.5 Las anteriores prohibiciones no seran aplicables cuando Compliance conceda una autorizacidn expresa
para operar, siempre que la Persona Sujeta pueda demostrar que existe causa justificada, como la
concurrencia de graves dificultades financieras que requieran la venta inmediata de tales activos.

Las solicitudes de autorizacién deberdn cursarse a Compliance con anterioridad a la realizacion de la
operacion, debiendo aportarse cuanta informacidon y documentacion sea necesaria para justificar la
peticion.

Las autorizaciones otorgadas tendrdn un plazo de validez de tres dias habiles contados desde la fecha de

comunicacion al solicitante. Transcurrido dicho plazo, serda necesario realizar una nueva solicitud de
autorizacion.

9. Restricciones en periodos limitados

9.1 Los miembros del Comité de Direccion y aquellos otros directivos y empleados que determine el Comité
de Direccidn, se abstendran de llevar a cabo cualquier operacidn, por cuenta propia o de terceros, directa
o indirectamente, en relacién con acciones o instrumentos de deuda emitidos por CaixaBank, S.A., o con
instrumentos derivados u otros instrumentos financieros vinculados a ellos, desde los 30 dias naturales
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anteriores a la publicacién por CaixaBank, S.A. de su informe financiero intermedio o del anual o, si resulta
de aplicacion, desde la publicacidn por las sociedades del Grupo CaixaBank que estén domiciliadas en la
Unidn Europea, asi como sus sucursales que tengan domicilio en la Unidn Europea y cuyas actividades se
desarrollen, directa o indirectamente, en el ambito del mercado de valores, de informacion que contenga
variables o datos fundamentales sobre los resultados financieros que vayan a ser incluidos en el informe
correspondiente (periodos limitados).

9.2 Compliance podrd determinar periodos de operacién restringida cuando exista o pueda existir
Informacion Privilegiada sobre la operativa y/o cartera de las IIC gestionadas por CaixaBank AM.

9.3 Durante dichos periodos las Personas Sujetas afectadas por la restriccion se abstendran de llevar a cabo
ninguna operacion, por cuenta propia o de terceros, directa o indirectamente, en relacion con las acciones
/ participaciones de las IIC implicadas o los Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros que
componen la cartera de dichas IIC. Compliance comunicara con antelacion suficiente el inicio y duracion
de cada periodo limitado a las personas afectadas por esta restriccion. La anterior prohibicion no sera
aplicable cuando Compliance conceda una autorizacién expresa para operar, siempre que la Persona
Sujeta afectada por estas restricciones pueda demostrar que existe causa justificada, como la
concurrencia de graves dificultades financieras que requieran la venta inmediata de tales activos, y que la
operacion concreta no puede efectuarse en un momento distinto al periodo limitado.

Las solicitudes de autorizacion se podran realizar por email a Compliance con anterioridad a la realizacidn
de la operacion, debiendo aportarse cuanta informacion y documentacion sea necesaria para justificar la
peticion.

Las autorizaciones otorgadas tendran un plazo de validez de tres dias habiles bursatiles contados desde

la fecha de comunicacién al solicitante. Transcurrido dicho plazo, serd necesario realizar una nueva
solicitud de autorizacidn.

10. Gestidn de carteras

10.1 El régimen previsto en esta Seccion Ill no sera aplicable a las Operaciones personales de las Personas
Sujetas o de sus Personas Vinculadas, realizadas por un tercero en el marco de la prestacion del servicio
de inversion de gestion discrecional de carteras, siempre que:

(i) No exista comunicacidn previa sobre la operacion entre el gestor de la cartera y la Persona Sujeta.
Compliance podra pedir una declaracién en este sentido.

(i) El contrato de gestidn se haya enviado previamente a Compliance y éste haya comprobado que se
cumplen las siguientes condiciones:

=  Elcontrato garantiza que el gestor actia en nombre y por cuenta de la Persona Sujeta, pero
de forma profesional e independiente, y establece la garantia absoluta e irrevocable de
que las operaciones se realizaradn sin intervencion alguna de las Personas Sujetas o sus
Personas Vinculadas y, por tanto, exclusivamente bajo el criterio profesional del gestor y
de acuerdo con las directrices aplicadas para la generalidad de los clientes con perfiles
financieros y de inversién similares.

= la entidad gestora esta legalmente habilitada para la prestacién del servicio de inversién
de gestidn discrecional de carteras.

= El contrato tiene vocacién de permanencia, para lo que podrd exigir una declaracién del
titular o titulares en tal sentido.
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10.2 En tanto Compliance no confirme que el contrato cumple las condiciones referidas en el apartado
anterior, las operaciones ejecutadas quedaran sujetas al régimen de comunicacion a Compliance

previsto en el articulo 7 de este Reglamento.
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11. Obligaciones de abstencidn, salvaguarda y comunicacion

11.1 Las Personas Sujetas que dispongan de Informacién Privilegiada, cuando sepan o hubieren debido
saber que tiene tal caracter, deberdn abstenerse de ejecutar las conductas siguientes:

(i) Adquirir, transmitir o ceder, por cuenta propia o de terceros, directa o indirectamente, los
Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros a que se refiera esa informacion. Se
entiende incluida la informacidn sobre cualquier Valor Negociable u otro Instrumento Financiero
o contrato de cualquier tipo que tenga como subyacente Valores Negociables u otros
Instrumentos Financieros a los que se refiera la Informacion Privilegiada, negociados o no en un
mercado regulado, SMN o SON o por un Internalizador Sistemdatico. Asimismo, se entiende
incluida, en relacion con los instrumentos derivados sobre materias primas, la informacién sobre
los contratos de contado sobre materias primas relacionados con aquellos, los derechos de
emisién y los productos subastados basados en esos derechos. Se considerard asimismo
operacion con Informacion Privilegiada la utilizacion de este tipo de informacién cancelando o
modificando una orden relativa al Valor Negociable u otro Instrumento Financiero al que se
refiera la informacion, cuando se hubiese dado la orden antes de que la Persona Sujeta tuviera
conocimiento de la Informacién Privilegiada.

Se exceptua de lo anterior:

a) la preparacion y realizaciéon de las operaciones cuya existencia constituya, en si
misma, Informacion Privilegiada; y

b) las operaciones que se realicen en cumplimiento de una obligacién ya vencida de
adquirir, transmitir o ceder Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros,
que se ejecuten u ordenen de buena fe y sin animo de eludir la prohibicién de operar
con Informacién Privilegiada, siempre que, de un lado, se hayan comunicado a
Compliance y, de otro, que: 1) la obligacién esté contemplada en una orden dada o
acuerdo celebrado antes de que la Persona Sujeta esté en posesion de la
Informacién Privilegiada o 2) la operacidn tenga por objeto cumplir una disposicién
normativa anterior a la fecha en la que la Persona Sujeta esté en posesion de
Informacién Privilegiada.

(ii) Comunicar dicha Informacion Privilegiada a terceros, salvo que ello resulte necesario porque asi
lo demande el responsable ejercicio de su trabajo, profesién, cargo o funciones, y con los
requisitos previstos en el presente Reglamento.

(iii) Recomendar a un tercero o inducirle a que adquiera, transmita o ceda Valores Negociables u
otros Instrumentos Financieros sobre los que tenga Informacidn Privilegiada o a que cancele o
modifique una orden relativa a aquellos. Se entiende que constituye una operacidon con
Informacion Privilegiada, seguir las referidas recomendaciones o inducciones cuando la persona
que las siga sepa o debiera saber que se basan en Informacidn Privilegiada.

(iv) Cualesquiera otras previstas en la normativa aplicable y el presente Reglamento.
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11.2 Asimismo, las Personas Sujetas que dispongan de Informacion Privilegiada tienen la obligacion de
salvaguardarla, sin perjuicio de su deber de comunicaciéon y colaboracién con las autoridades
judiciales y administrativas en los términos previstos en el RAM, la LMV y demas legislacion aplicable.

En este sentido, las Personas Sujetas procuraran, con la mayor diligencia, conservar adecuadamente
la Informacidn Privilegiada de que dispongan y mantendran el caracter estrictamente confidencial de
la misma, adoptando las medidas adecuadas para evitar que tal informacidn pueda ser objeto de
utilizacion abusiva o desleal. En todo caso, las Personas Sujetas observaran las medidas de proteccion
previstas en el articulo 13 del presente Reglamento.

11.3 En caso de que se produzca un uso abusivo o desleal de Informacién Privilegiada, cualquier persona
que tenga conocimiento de ello deberd comunicarlo de modo inmediato a Compliance.

11.4 Adicionalmente, las Personas Sujetas que dispongan de Informacion Privilegiada deberan ponerlo, a
la mayor brevedad posible, en conocimiento de Compliance a través de un medio que garantice
adecuadamente la confidencialidad de la informacién. La comunicacién debera incluir el contenido
esencial de la referida informacidn, el motivo por el que se conoce, la fecha y hora en que accedio a
la misma, los Valores Negociables y otros Instrumentos Financieros afectados y la identidad de las
personas que la conocen.

12. Area separada

De acuerdo con lo contemplado en el articulo 176 LMV, la Sociedad Gestora se establece como un Area
separada dentro del Grupo CaixaBank al desarrollar la actividad de gestion de cartera ajena, adoptando
cualquier decision relacionada con los mercados de valores de manera autdonoma e independiente, evitando
los conflictos de interés y el flujo indebido de Informacion Privilegiada.

En todo caso, la Sociedad Gestora se ubicara, en la medida que sea posible de conformidad con la estructura
de las instalaciones, en edificios o plantas diferentes a las de otras Areas Separadas. En caso de que se
encuentre en una planta junto con otras Areas separadas, se estableceran medidas adecuadas de separacién
fisica.

Como Area separada, la Sociedad Gestora contara igualmente con medidas de seguridad légicas o
informaticas de acceso restringido.

13. Medidas de proteccién de la Informacidn Privilegiada

Se estableceran las medidas de seguridad necesarias para el adecuado tratamiento de la Informacién
Privilegiada. Con caracter enunciativo y no limitativo, se observaran las siguientes medidas:

(i) En los documentos que se empleen en el desarrollo de las operaciones deberd hacerse
constar, en lugar visible, que se trata de documentos confidenciales, de uso exclusivamente
interno. Cuando se trate de documentos en soporte informatico, el caracter confidencial se
indicard antes de acceder a su contenido.

(ii) Las Personas Sujetas que tengan acceso a Informacion Privilegiada deberan adoptar, en
consonancia con lo que se dispone en el presente Reglamento, las medidas necesarias para
procurar su correcta proteccion, evitando que se encuentre al alcance de personas que no
deban acceder al mismo y su incorrecta utilizacidn o transmision.

(ili)  Se adoptaran las medidas necesarias a fin de que la conservacién de documentos, archivos,
pen-drives, memorias USB, CD-ROMs, DVDs o cualquier otro soporte que contenga
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

Informacion Privilegiada se mantenga en lugares seguros y bajo llave en los momentos en los
gue no sean utilizados, de forma que se impida el acceso o indebida reproduccién de los
mismos. Asimismo, el uso de ordenadores en cualquier proyecto u operacion que contenga
Informacion Privilegiada deberd realizarse empleando sistemas de acceso restringido
exclusivamente a las personas autorizadas a tal efecto. Corresponde a los responsables de
cada area adoptar las disposiciones necesarias para asegurar el fiel cumplimiento de estas
medidas.

Las salas de reuniones deberdn ser revisadas y retirado cualquier material que contenga
Informacién Privilegiada después de finalizada cada reunion y antes de utilizarse nuevamente
el espacio. Deberd tenerse especial cuidado con las notas y diagramas en pizarras y soportes
similares.

Ningun aspecto de los proyectos u operaciones que contengan o constituyan Informacién
Privilegiada podra ser comentado en lugares publicos o en aquellas zonas en las que exista
riesgo de escucha por parte de personas que no deban conocer la referida informacion.

Deberan extremarse las medidas de seguridad a la hora de realizar comunicaciones a través
de medios que pudieran resultar inseguros, como pueden ser el teléfono movil, el fax o el
correo electrdnico. En concreto, se evitara remitir informacidn a terminales de personas que
no se encuentren disponibles en el momento de remisién de la informacién o a los que
puedan tener acceso personas ajenas a la operacién que constituya o incluya Informacion
Privilegiada.

La eliminacién de los materiales con Informacion Privilegiada debera realizarse por medios
gue aseguren su completa destruccion.

En aquellos casos en los que el acceso a la Informacidn Privilegiada se haya obtenido en el
marco de las actividades de implicacidon de la Sociedad Gestora como accionista de las
sociedades en las que invierte (seguimiento, didlogo y ejercicio de derechos politicos), se
observaran, ademas, las disposiciones de la normativa interna que regule los deberes y
responsabilidades de las personas que intervengan en las referidas actividades de
implicacion.

14. Lista de Iniciados

14.1 Durante las fases de estudio o negociacién de cualquier operacion juridica o financiera que pudiera

influir de manera apreciable en la cotizacion de los Valores Negociables u otros Instrumentos

Financieros de cualquier clase y, en general, cuando como consecuencia del ejercicio de la actividad

se disponga de Informacién Privilegiada:

(i)

(ii)

Se limitara su conocimiento a aquellas personas, internas o externas a la Sociedad Gestora,
gue sea imprescindible que dispongan de la misma.

El responsable del area que lidere la operacion remitird a la mayor brevedad una
comunicacion a Compliance con la informacion necesaria sobre la operacién, los empleados
y el personal externo a la organizacién Iniciados en la misma, a los efectos de la llevanza de
la correspondiente Lista de iniciados. Este sera el responsable de remitir a la mayor
brevedad toda la informacidn a Compliance para la apertura, gestidon y cierre de la
correspondiente Lista de Iniciados.
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14.2

14.3

(iii) Cada vez que se transmita la Informacién Privilegiada a nuevas personas, el transmisor
deberd informar al responsable del area que lidere la operacién para que éste ultimo
comunique a la mayor brevedad a Compliance la identidad de las mismas con la finalidad de
gue se proceda a su inscripcidn en la Lista de Iniciados correspondiente.

(iv)  Compliance gestionara las comunicaciones recibidas, antes referidas, relacionadas con la
Lista de iniciados, manteniendo actualizada en todo momento la informacion.

(v) El responsable del area que lidere la operacién sera el encargado de informar a Compliance
cuando se den las circunstancias por las que la Informacién Privilegiada deje de tener tal
condicion (cuando la informacidn se haga publica, deje de ser relevante o quede obsoleta),
procediéndose a cerrar la correspondiente Lista de iniciados o, en su caso, Seccidn de la
misma. Compliance informara a los Iniciados sobre tal circunstancia.

Las Listas de Iniciados estaran divididas en Secciones separadas que corresponderan a diferente
Informacién Privilegiada. Cada Seccion incluird unicamente los datos de las personas que tengan
acceso a la Informacidn Privilegiada a que se refiera dicha Seccidn. El Comité del RIC, a propuesta de
Compliance, podra acordar la insercidn en el Registro de Listas de Iniciados de una Lista de Iniciados
Permanentes suplementaria que contendra los datos de las personas que tengan acceso permanente
a Informacion Privilegiada. En tal caso, los datos personales de las personas inscritas en dicha Lista
de Iniciados Permanentes no deberdn ser inscritos en las otras Listas de Iniciados.

Cada Lista de Iniciados debera ser actualizada con caracter inmediato en los siguientes supuestos:

(i) Cuando se produzca un cambio en los motivos por los que una persona consta en dicha Lista
de Iniciados.

(i) Cuando sea necesario afiadir una nueva persona a esa Lista de Iniciados.

(iii) Cuando una persona que conste en la Lista de Iniciados deje de tener acceso a Informacion
Privilegiada.

Cuando la Lista de Iniciados deba actualizarse, el responsable del drea correspondiente debera especificar

en todo caso a Compliance la fecha y hora en que se produjo el hecho que da lugar a cada actualizacidn.

La informacion contemplada en cada Lista de Iniciados debera ser conservada al menos durante cinco afos

después de su elaboracién o, en su caso, ultima actualizacién.

14.4

14.5

14.6

Al inicio de cada proyecto u operacidn que pueda contener, o sea susceptible de generar Informacion
Privilegiada, y, por tanto, que determine la necesidad de abrir una Lista de Iniciados, el responsable
del drea correspondiente le asignara un nombre clave que lo identificard y sera comunicado a cada
una de las personas que intervengan. El nombre clave serda utilizado para identificar la operacién o
proyecto, evitando el empleo de la denominacion propia de los Valores Negociables u otros
Instrumentos Financieros o entidades emisoras afectadas.

Compliance advertira expresamente a los Iniciados de su inclusidn en la Lista y de los demas extremos
previstos en la legislacion sobre proteccidon de datos, de del caracter reservado de la informacién y
de su deber de confidencialidad y de la prohibicion de su uso, asi como de las infracciones y sanciones
derivadas de su uso inadecuado.

En la norma interna de desarrollo del presente Reglamento se estableceran pautas de actuacién para
la gestidn de la Lista de Iniciados.
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15. Lista de valores

Compliance elaborard y mantendra actualizada una lista de Valores Negociables u otros Instrumentos
Financieros sobre los que se dispone de Informacion Privilegiada, con especificacion de las personas y
fechas en que hayan tenido acceso a tal informacion.

16. Control de flujos de informacién

16.1 Los responsables de los proyectos u operaciones que contengan Informacién Privilegiada adoptaran
las medidas de control oportunas con la finalidad de limitar el conocimiento de dicha Informacién a
aquellas personas, internas o externas, que resulten indispensables.

16.2 El personal que se encuentre en posesion de Informacion Privilegiada se abstendra de transmitirla a
otra area o al resto de Sociedades del Grupo CaixaBank, salvo las siguientes excepciones:

(i) En el marco del correspondiente proceso de decision, a aquellas personas que, dentro de la
estructura organizativa de la Sociedad Gestora, se encuentren en un nivel jerarquico superior
y deban intervenir en el referido proceso de decisidn, de tal forma que pueda definirse como
estructura comun superior, dando conocimiento de ello a Compliance.

(ii) Afavor de otra area, cuando resulte imprescindible para el desarrollo de sus funciones, dando

conocimiento a Compliance.
(iii) A Compliance a fin de que pueda cumplir sus funciones.
(iv) Enlos restantes supuestos legalmente permitidos.

16.3 En caso de que para el adecuado desarrollo de la operacién o toma de decisidn resulte necesaria la
intervencion de Personas Externas a la Sociedad Gestora, el conocimiento por parte de las mismas
de la Informacion Privilegiada debera ser comunicado a Compliance para su oportuna inclusién en la
Seccidn de la Lista de Iniciados y resultara necesaria la firma de un compromiso de confidencialidad
en el que se reflejardn las medidas de precaucién aplicables en esta materia.

17. Controles de Compliance

Compliance efectuard comprobaciones periddicas con el fin de verificar que las Operaciones personales
realizadas por Iniciados y sus Personas Vinculadas no infringen las disposiciones de la presente Seccion del
Reglamento. Asimismo, llevara a cabo funciones de gestién, administracién y control en relacion con la
Informacion Privilegiada y el Registro de Listas de Iniciados.

18. Actividad de prospeccidon de mercado

La prospeccion de mercado puede realizarse o no mediante la comunicacidn de Informacién Privilegiada,
lo que debera ser valorado tanto por el que realiza la prospeccion como por quien la recibe, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 11 del RAM.

Se considerard que la comunicacion de Informacion Privilegiada realizada en el marco de una prospeccion
de mercado se ha realizado de manera legitima, en el normal ejercicio del trabajo o de las funciones de una
Persona Sujeta, si se cumplen las obligaciones definidas en la normativa vigente.

La norma interna de desarrollo del Reglamento contendra el marco de actuacién para la actividad de
prospeccion de mercado.
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19. Identificacion de Hechos Relevantes

El tratamiento de aquellos hechos especificamente relevantes que puedan afectar a un inversor
razonablemente para adquirir o transmitir las acciones o participaciones de una IIC gestionada por
CaixaBank AM debera realizarse con neutralidad, con independencia de que puedan influir de manera
favorable o adversa en su valor liquidativo.

Los empleados de la Sociedad Gestora, en el ejercicio de las funciones que tengan asignadas, deberan
valorar el grado de relevancia de un hecho especifico para la situacién o desenvolvimiento de una IIC
gestionada por CaixaBank AM y su posible identificacion como Hecho Relevante, con base, entre otros, a
los siguientes criterios:

(i) Tratarse de un supuesto ya contemplado como Hecho Relevante por la normativa vigente
aplicable a las lIC.

(i) La relevancia del hecho especifico y su magnitud relativa en relacién con los factores
determinantes en el calculo del valor liquidativo de la IIC.

(iii) Haber sido considerado como Hecho Relevante en el pasado un hecho especifico de tipo
similar o que se tenga el conocimiento de que otras sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva lo publiquen como relevante.

(iv) El efecto de variacién en el célculo del valor liquidativo que tuvo en el pasado un hecho
especifico del mismo tipo.

20. Publicacidon de Hechos Relevantes

Salvo aquellos que, de acuerdo con la normativa vigente, hayan de ser publicados de oficio por la autoridad
supervisora, los Hechos Relevantes en el sentido del articulo 30 RIIC serdan comunicados por la Sociedad
Gestora inmediatamente a la CNMV para su difusidn publica y general conocimiento de los inversores.
Asimismo, seran incluidos en la informacion publica que se envia periédicamente a los inversores.

Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U
Documento de uso exclusivamente interno.
Se prohibe su reproduccién y comunicacion o acceso a terceros no autorizados



21. Prohibicién de la manipulacién de mercado

21.1 Ninguna Persona Sujeta manipulara o intentara manipular el mercado. Por ello, se abstendra de

realizar cualquiera de las siguientes actividades:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

La ejecucidn de operaciones, la emision de érdenes o cualquier otra conducta:

a) Que transmita o pueda transmitir sefiales falsas o engafiosas en cuanto a la oferta, la
demanda o el precio de Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros, o de
un contrato de contado sobre materias primas relacionado con aquellos, o,

b)  Que fije o pueda fijar en un nivel anormal o artificial el precio de uno o varios Valores
Negociables u otros Instrumentos Financieros o de un contrato de contado sobre
materias primas relacionado con aquellos,

a menos que la persona que hubiese efectuado las operaciones o emitido las érdenes o
realizado cualquier otra conducta demuestre que la operacién, orden o conducta se efectud
por razones legitimas y de conformidad con una practica aceptada de mercado.

La ejecucidn de operaciones, la emision de drdenes o cualquier otra actividad o conducta
que afecte o pueda afectar, mediante mecanismos ficticios o cualquier otra forma de
engano o artificio el precio de uno o varios Valores Negociables u otros Instrumentos
Financieros, de un contrato de contado sobre materias primas relacionado o de un producto
subastado en derechos de emision.

La difusidon de informacion a través de los medios de comunicacion, incluido Internet, o a
través de cualquier otro medio, que transmita o pueda trasmitir sefiales falsas o engafiosas
en cuanto a la oferta, la demanda o el precio de los Valores Negociables u otros
Instrumentos Financieros, de un contrato de contado sobre materias primas relacionado o
de un producto subastado basado en derechos de emision, o que pueda asi fijar en un nivel
anormal o artificial el precio de uno o varios Instrumentos Financieros, de un contrato de
contado sobre materias primas relacionado o de un producto subastado basado en derechos
de emision, incluida la propagacién de rumores, cuando la persona que los divulgd supiera
o hubiera debido saber que la informacion era falsa o engafiosa.

La difusién o transmisién de informacidn falsa o engafiosa o el suministro de datos falsos en
relacién con indices de referencia cuando el autor de la transmisidon o del suministro de
datos supiera o hubiera debido saber que la informacidn era falsa o engafiosa, asi como
cualquier otra conducta que suponga una manipulacién del calculo de un indice de
referencia. En concreto, se considera manipulacidon de mercado la conducta mencionada en
relacion con el proceso de contribucion a los indices de referencia de tipos de interés.

21.2 Igualmente, se consideraran manipulacion de mercado, entre otras, las siguientes conductas:

(i)

La intervencidn de una o de varias personas concertadamente para asegurarse una posicion
dominante sobre la oferta o demanda de un Valor Negociable u otro Instrumento
Financiero, de un contrato de contado sobre materia prima relacionado o de un producto
subastado basado en derechos de emisidn que afecte o pueda afectar a la fijacién, de forma
directa o indirecta, de precios de compra o de venta o que cree o pueda crear otras
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condiciones no equitativas de negociacion;

(ii) La venta o la compra de un Valor Negociable u otro Instrumento Financiero, en el momento
de apertura o cierre del mercado, que tenga o pueda tener el efecto de inducir a confusion
0 engafo a los inversores que actlan basandose en las cotizaciones mostradas, incluidas las
de apertura o cierre;

(iii) La formulacién de drdenes en un centro de negociacidn, incluidas la cancelacién o la
modificacidn de las mismas, a través de cualesquiera métodos de negociacidn disponibles,
incluidos los medios electrénicos, como las estrategias de negociacion algoritmica y de alta
frecuencia que produzca alguno de los efectos contemplados en los apartados (i) o (ii) del
articulo 21.1, al:

a) perturbar o retrasar el funcionamiento del mecanismo de negociacion utilizado en el
centro de negociacidon o aumentar las probabilidades de que ello ocurra;

b) dificultar a otras personas la identificacion de las drdenes auténticas en el mecanismo
de negociacion del centro de negociacion o aumentar la probabilidad de dificultarla,
en particular introduciendo o6rdenes que den lugar a la sobrecarga o a la
desestabilizacion del carné de érdenes, o

c) crear o poder crear una seiial falsa o engafiosa sobre la oferta y demanda o sobre el
precio de un valor negociable u otro Instrumento Financiero, en particular, emitiendo
ordenes para iniciar o exacerbar una tendencia.

(iv)  Aprovecharse del acceso ocasional o periddico a los medios de comunicacidn tradicionales
o electrénicos exponiendo una opinién sobre un Valor Negociable u otro Instrumento
Financiero, contrato de contado sobre materias primas relacionado o producto subastado
basado en derechos de emisidon o, de modo indirecto sobre su emisor, después de haber
tomado posiciones sobre ese Valor Negociable u otro Instrumento Financiero, contrato o
productos subastado y, a continuacién, aprovechar las repercusiones de la opinion
expresada sobre el precio de dicho Valor Negociable u otro Instrumento Financiero,
contrato o producto subastado, sin haber comunicado simultdneamente ese conflicto de
interés a la opinién publica de manera adecuada y efectiva.

(v) La compra o venta en el mercado secundario, antes de la subasta regulada por el
Reglamento (UE) 1031/2010, de derechos de emision o instrumentos derivados
relacionados con ellos, con el resultado de fijar el precio de adjudicacidn de los productos
subastados en un nivel anormal o artificial o de inducir a confusién o engafio a los oferentes
de las subastas.

(vi)  Cualquiera otra actuacidén que suponga una practica contraria a la libre formaciéon de los
precios.

21.3 A efectos de determinar si una conducta constituye manipulacion de mercado, se tendran en cuenta
los indicadores de manipulaciones (indicadores de uso de mecanismos ficticios o de cualquier otra
forma de engafio o artificio y los indicadores de sefiales falsas o engafiosas y de fijacién de los precios)
previstos en la normativa vigente y en los documentos emitidos por los organismos supervisores en
cada momento.

21.4 La norma interna de desarrollo del Reglamento contendrd el marco de actuacién para la
prevencién del abuso de mercado.
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22. Deteccién y comunicacion a Compliance

221

22.2

22.3

22.4

22.5

22.6

Todas las Personas Sujetas son responsables de evaluar la conveniencia de presentar una
comunicacion de Operacion Sospechosa a Compliance cuando la detecten.

A estos efectos, cuando las Personas Sujetas tuvieran conocimiento de una Operacién Sospechosa,
lo pondran inmediatamente en conocimiento de Compliance, bien directamente o bien de manera
indirecta a través del responsable de su area. En caso de que la comunicacidn no se realizara de
manera inmediata, debera justificarse debidamente la razén del retraso, pudiendo incurrirse en un
incumplimiento de este Reglamento si la justificacion no estad debidamente argumentada.

La comunicacidn se hara por escrito y debera contener todos y cada uno de los extremos que precisa
Compliance para informar a la CNMV de acuerdo con lo establecido en la norma interna de desarrollo
del presente Reglamento.

Las Personas Sujetas atenderan a la mayor brevedad posible los requerimientos de informacién que
Compliance pudiera realizar en cumplimiento de sus competencias.

Las Personas Sujetas no podran informar sobre la deteccion, el analisis o la comunicacién de
Operaciones Sospechosas de abuso de mercado ni sobre la existencia o contenido de requerimientos
de informacion relacionados con dichas operaciones a las personas implicadas en las mismas, a
Personas Vinculadas con éstas ni a ninguna otra persona que no esté obligada a estar al tanto de la
deteccidn, andlisis o comunicacidn de las operaciones sospechosas.

Adicionalmente, CaixaBank AM cuenta con aplicaciones informaticas para la deteccion centralizada
de alertas sobre operaciones sospechosas de abuso de mercado. Diariamente, las alertas detectadas
se analizaran por Compliance

23. Medidas de prevencién de Operaciones Sospechosas

La Sociedad Gestora establecera y mantendra mecanismos, sistemas y procedimientos que garanticen un

control eficaz y continuo a efectos de detectar e identificar preventivamente Operaciones Sospechosas y,

en su caso, de comunicarlas a la CNMV.

24. Mecanismos de deteccion

241

24.2

24.3

La identificacion de las Operaciones Sospechosas se realizard mediante la implantacion de
herramientas informaticas con acceso a la informacidn de las operaciones de mercado (deteccién
centralizada) y también mediante la deteccién que lleven a cabo los empleados de la Sociedad
Gestora (deteccion descentralizada).

Las Operaciones Sospechosas detectadas serdn remitidas a Compliance a la mayor brevedad posible,
segun lo expuesto en el articulo 22.

Sin perjuicio del resto de funciones que le corresponden, los procedimientos de deteccidn seran
objeto de revisién por Compliance, que evaluara, al menos anualmente, su adecuacion y eficacia.
Asimismo, Auditoria Interna incluira en sus revisiones el examen de su efectiva aplicacién.
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25. Analisis y comunicacion de Operaciones Sospechosas a la CNMV

25.1

25.2

25.3

Una vez recibida una comunicacion o detectada una Operacidn Sospechosa, Compliance la analizara
y podra, si lo estima necesario, recabar informacién adicional para determinar si los indicios
detectados son consistentes y tienen un nivel razonable de sospecha.

Completado el andlisis, Compliance elaborara un informe en el que se plasmaran sus conclusiones,
que sera analizado por el Comité del RIC, que decidirad si se comunica la Operacién Sospechosa a la
CNMV.

En virtud de la decision del Comité del RIC, Compliance notificard sin demora a la CNMV las
Operaciones Sospechosas detectadas.

También deberd informarse a la CNMV de Operaciones Sospechosas que hayan tenido lugar en el
pasado, si la sospecha ha surgido a la vista de acontecimientos o informaciones ulteriores, en cuyo
caso deberd explicarse el motivo del lapso de tiempo transcurrido entre la presunta infraccidn y la
presentacion de la notificacién.

Compliance podrd recabar toda la informacién que considere necesaria, en relacidon con el analisis
que lleve a cabo, de cualquier departamento o area de la Sociedad Gestora.

Compliance conservara durante un periodo minimo de cinco afios la informacién relacionada con el
analisis de las Operaciones Sospechosas identificadas, con independencia de que hayan sido o no
comunicadas a la CNMV de acuerdo con la decisién del Comité del RIC.

25.4 La comunicacion de Operaciones Sospechosas a la CNMV debera cumplir los requisitos establecidos

en la norma interna de desarrollo del Reglamento.

26. Registro de las comunicaciones realizadas a CNMV

Compliance llevard un Registro de las comunicaciones que se hayan efectuado y reportara periddicamente
al Comité del RIC.
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CaixaBank AM dispone de una Politica de Conflictos de Interés que establece el marco normativo aplicable
a la identificacién, prevencion, gestion y registro de los conflictos de interés que puedan surgir en la
prestacion de los servicios de inversidn y/o gestion de IIC, asi como en el desarrollo de las actividades de
implicacidn de la Sociedad Gestora como accionista de las sociedades en las que invierte (seguimiento,
didlogo y ejercicio de derechos politicos). La citada Politica se interpretara de conformidad con la Politica
General de Conflictos de Interés del Grupo CaixaBank.

27. Criterios de asignacion

En el caso de que CaixaBank AM transmita a otro intermediario para su ejecucién una orden global o que no

identifique la IIC o titular por cuenta del cual se cursa se tendran en cuenta las reglas siguientes:

(i

(ii)

(i)

La decisidn de inversion a favor de una IIC o cliente determinado se ha de adoptar con
cardcter previo a la transmision de la orden al intermediario y, en consecuencia, antes de que
se conozca el resultado de la operacion. La Sociedad Gestora dispone de criterios y objetivos
preestablecidos, para la distribucion o desglose de operaciones que afecten a varias IIC, o
clientes, que garantizan la equidad y no discriminacion entre ellos.

En particular, y a tal fin, las Personas Sujetas, que por razén de sus funciones participen en el
proceso de decision, transmision y desglose de operaciones, deberan seguir los criterios
previstos en el Procedimiento de “Contratacién y Ejecucidn de Ordenes”.

Las Personas Sujetas antepondran los intereses tanto de las IIC como de los clientes del
servicio de gestion discrecional e individualizada de carteras a los suyos propios y actuaran
con imparcialidad y buena fe, protegiendo, en todo caso, los intereses de dichas lIC y clientes.
A este respecto, la Sociedad Gestora se abstendra de realizar operaciones con el exclusivo
objeto de recibir comisiones directas o indirectas, asi como de multiplicarlas de forma
innecesaria y sin beneficio para el cliente.

Quedara acreditado documentalmente el cumplimiento de los apartados anteriores de manera objetiva,

verificable y no manipulable.

28. Politica de Ejecucion

CaixaBank AM dispone de una politica de ejecucion de drdenes en la prestacion, ya sea directamente o por

delegacidn, del servicio de gestidn discrecional de carteras de inversion teniendo en cuenta lo contemplado

en los apartados anteriores y establece los requisitos y procedimientos adecuados para conseguir la mejor

ejecucion de las drdenes para sus clientes y evitar escenarios de posibles conflictos de interés en la

transmision, ejecucidn y asignacidn de ordenes.
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29. Finalidad

El objeto de la presente Seccion es establecer unas normas especificas en relacion con las operaciones
vinculadas a las que se refiere el articulo 67 LIIC.

30. Ambito de aplicacién

Las personas y entidades a las que se refiere la presente Seccion VIl son:

(i) La Sociedad Gestora, el Depositario y sus respectivos consejeros, administradores, directores y
personas que realicen similares funciones.

(i) Entidades pertenecientes al Grupo CaixaBank o al grupo del Depositario, entendiéndose por grupo
el definido como tal en el articulo 4 de la LMV.

(iii) Consejeros, administradores o directores de las entidades mencionadas en el nimero (ii) anterior.

(iv) 1IC gestionadas por la Sociedad Gestora y, en el caso de las sociedades de inversidn, quienes
desempefian cargos de administracion y direccidn en éstas.

(v) Socios o participes de las IIC gestionadas por la Sociedad Gestora.
(vi) Otra/s IIC gestionadas por la Sociedad Gestora o entidad del Grupo.
(vii) Clientes de la Gestora.

31. Operaciones vinculadas

Tendran la consideracion de operaciones vinculadas las siguientes operaciones cuando afecten a una IIC
gestionada por la Sociedad Gestora y en la que intervenga alguna de las personas o entidades indicadas en
el anterior articulo 30, bien directamente o a través de personas o entidades interpuestas.

A estos efectos, se entendera que la operacion se realiza por persona o entidad interpuesta cuando se
ejecute por persona unida por vinculo de parentesco en linea directa o colateral, consanguinea o por
afinidad, hasta el cuarto grado inclusive, por mandatarios o fiduciarios o por cualquier entidad en la que los
cargos de administracion y direccion tengan, directa o indirectamente, un porcentaje igual o superior al 25
por 100 del capital o ejerzan en ella funciones de administracién o direccion.

(i) El cobro de remuneraciones por la prestacion de servicios a alguna de las IIC gestionadas o
en relacién con alguna de las carteras de inversiones gestionadas.

Se excluyen los prestados por la Sociedad Gestora a la propia IIC o cartera de inversion
gestionada y los que se determinen por la normativa aplicable.

(ii) La obtencidn de financiacion por una IIC gestionada.
(iii) La constitucion de depdsitos de una IIC gestionada.
(iv) Las compraventas de valores.

(v) La adquisicién, por una IIC gestionada o para una cartera de inversiones gestionada, de
valores o instrumentos emitidos o avalados o en cuya emisidén actie como colocador,
asegurador, director o Persona Externa, alguna de las personas o entidades referidas en el
articulo 30 anterior.

(vi) Toda transferencia o intercambio de recursos, obligaciones u oportunidades de negocio entre
las sociedades de inversidn, las sociedades gestoras y los depositarios, por un lado, y quienes
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desempefien en ellos cargos de administracién o direccion, por otro.

(vii) Cualquier negocio, transaccién o prestacidon de servicios en los que intervenga una IIC y
cualquier empresa del grupo econdmico de la gestora, del depositario o de la sociedad de
inversién o alguno de los miembros de sus respectivos consejos de administracién u otra IIC
o patrimonio gestionado por la misma entidad gestora u otra gestora del grupo.

(viii) En general, todas aquellas operaciones que puedan tener, por sus caracteristicas y conforme
a lo definido en este Reglamento y en la legislacion vigente, la condiciéon de operaciones
vinculadas, asi como las que se determinen como tales por la normativa aplicable.

32. Realizacién de operaciones vinculadas

321

32.2

32.3

324

325

Con caracter general, cualquier operacion que, conforme a lo indicado en esta Seccidn VIII, pueda ser
considerada como vinculada, debera ser autorizada con caracter previo por Compliance.

Con caracter particular, las operaciones previstas en el Manual de Procedimientos de “Operaciones
Vinculadas” repetitivas o de escasa relevancia, se realizaran sin necesidad de autorizacion previa por
Compliance siempre que se sigan los procedimientos establecidos en dicho Manual. De estas
operaciones se realizara un control posterior para comprobar que fueron realizadas en los términos
autorizados, para lo cual la Persona Sujeta implicada debera remitir, en su caso, a Compliance la
informacién pertinente sobre la misma.

Para que Compliance pueda autorizar una operacién vinculada serd necesario, en todo caso, que la
misma se realice en interés exclusivo de la lIC y a precios o condiciones iguales o mejores que los del
mercado. Si pese a reunirse ambos requisitos Compliance considera que, de realizarse la operacion,
se vulneran normas éticas, se abstendra de autorizarla.

La autorizacion debera constar por escrito, y se conservara junto a la documentacién presentada para
su obtencidn.

No necesitaran autorizacion previa de Compliance aquellas operaciones que, aun teniendo la
consideracién de operacién vinculada, hayan sido autorizadas expresamente y con caracter previo a
su realizacion por la Junta General de Accionistas de la IIC gestionada, en el caso de que se trate de
una sociedad de inversidn. De estas operaciones se realizara un control posterior para comprobar
que fueron realizadas en los términos autorizados, para lo cual la Persona Sujeta implicada debera
remitir a Compliance la informacién pertinente sobre la misma.

Las operaciones vinculadas que se lleven a cabo entre la Sociedad Gestora y sus consejeros, directores
y personas que realicen similares funciones, cuando representen un volumen de negocios
significativo, deberan ser aprobadas por el Consejo de Administracion de conformidad con lo previsto
en la normativa de aplicacion.

33. Publicidad de operaciones vinculadas

Compliance informara al Consejo de Administracidn, al menos una vez al trimestre, de las operaciones

vinculadas realizadas. Dicha informacion se realizara por escrito.

En los folletos informativos de las IIC gestionadas, cuyo contenido se ajustara a lo establecido en la

normativa aplicable, se hara constar la existencia del presente procedimiento para evitar los conflictos de

interés.

34. Registro de operaciones vinculadas

Compliance conservara archivadas:
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(i

(ii)

(i)

Las autorizaciones previas concedidas, asi como la documentacidn que se le haya presentado
para su obtencién.

La documentacion e informes elaborados con relaciéon a aquellas operaciones vinculadas
realizadas conforme al procedimiento establecido en el Manual al que hace referencia el
anterior articulo 32.

Copia de los informes sobre operaciones vinculadas realizadas presentados al Consejo de
Administracion.

35. Finalidad

Esta Seccidn tiene por objeto desarrollar un procedimiento especifico para evitar conflictos de interés entre

la Sociedad Gestora y el Depositario de las IIC gestionadas por CaixaBank AM, especialmente en aquellos

casos en los que ambas entidades pertenezcan al mismo Grupo, de forma que se cumpla con lo establecido

en el articulo 68 LIIC, y su normativa de desarrollo.

36. Medidas adoptadas de separacion efectiva con el Depositario

Conforme a lo dispuesto en el articulo 146 RIIC, las normas de separacion entre la Sociedad Gestora vy el

Depositario son las siguientes:

(i)
(i)
(i)

La inexistencia de consejeros o administradores comunes.
La direccion efectiva de la Sociedad Gestora por personas independientes del Depositario.

La Sociedad Gestora y el Depositario tienen domicilios diferentes y separacién fisica de sus
centros de actividad.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora dispone de las siguientes medidas de separacion:

(i

(iii)

En relacion con los Recursos Humanos:

La Sociedad Gestora dispone de recursos humanos propios y no tiene empleados comunes
con el Depositario.

De indole administrativa:

Los circuitos administrativos de la Sociedad Gestora son independientes de los del
Depositario, siendo la principal relacién entre ellos la transmisién y cumplimiento de 6rdenes
sobre valores y depdsito de los mismos. La comunicacion entre la Sociedad Gestora y el
Depositario responde bdsicamente a las cuestiones necesarias para el desempefio por cada
una de ellas de las funciones que les atribuye la normativa aplicable en su condicién de
entidad gestora y entidad depositaria de IIC.

De caracter informatico:

CaixaBank AM dispone de aplicaciones informaticas que dan soporte a la administracion y
gestion de las IIC de las que es sociedad gestora, impidiendo el flujo de cualquier tipo de
informacién con el Depositario, salvo la necesaria para el desempefio por cada una de ellas
de las funciones que les atribuye la normativa aplicable en su condicion de entidad gestora y
entidad depositaria de IIC.

El Depositario de las IIC gestionadas dispone asimismo de sus propias aplicaciones informaticas y

mecanismos de control para desempefiar las funciones que le atribuye la normativa reguladora de las IIC.
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37. Conflictos de interés con el Depositario

Todas las decisiones, en las que participe cualquier empleado de la Sociedad Gestora, referente a los actos
de gestion, administracion y representacion de |IC gestionadas por CaixaBank AM seran adoptadas con total
independencia del Depositario.

Los empleados defenderan con el maximo celo profesional y diligencia los intereses de la IIC que representen
y no admitirdn, en ningin momento, instrucciones del Depositario que no sean compatibles con la defensa
de los intereses de las IIC gestionadas.

38. Operaciones con el Depositario

Las operaciones que se realicen con el Depositario se realizaran de conformidad con los criterios
establecidos en el Procedimientos de “Operaciones Vinculadas”, y serdn verificadas de conformidad con la
forma y frecuencia establecidas en el citado Procedimiento.

39. Seguimiento periddico

La Sociedad Gestora, debera hacer referencia en los informes periddicos de las IIC gestionadas a las
operaciones de adquisicién o venta de valores o instrumentos financieros en las que el Depositario sea
vendedor o comprador, respectivamente.

En el caso de que el Depositario pertenezca al mismo Grupo que la Sociedad Gestora, Compliance realizara
anualmente un informe sobre el grado de cumplimiento de las exigencias previstas en el articulo 68 LIIC,
sobre la existencia de un procedimiento especifico que permita evitar conflictos de interés. Dicho informe
serd remitido a la CNMV en el plazo de un mes desde el cierre del ejercicio al que se refiera.
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40. Aprobaciéon y modificacion

El presente Reglamento sera aprobado por el Consejo de Administraciéon de CaixaBank AM, asi como
cualquiera de sus posteriores modificaciones.

41. Estructura de control y cumplimiento

Los drganos encargados de la aprobacidn, implantacién, control y seguimiento del Reglamento son el
Consejo de Administracion, el Comité de Direccidn, el Comité del RIC, Compliance y los responsables de las
diferentes areas.

Lo indicado en los siguientes articulos de esta Seccion se entiende sin perjuicio de la atribucién de otras
funciones a cada uno de los 6rganos segun lo acordado por el Consejo de Administracién de CaixaBank AM
y de las obligaciones de cada Persona Sujeta previstas en el Reglamento.

42. Consejo de Administracion de CaixaBank

Corresponde al Consejo de Administracidn de CaixaBank AM las siguientes funciones:

a) Aprobacién del presente Reglamento y de las sucesivas actualizaciones que se acuerden;

b) Nombramiento de los miembros del Comité del RIC;

c) Aprobacién de las operaciones vinculadas conforme a lo previsto en el articulo 32.5 del Reglamento;

d) Ejercicio de la funcidn general de supervision, para lo que recibird un informe trimestral y otro anual
emitido por la direccion de Compliance; y

e) Aprobar la dotacién de los medios necesarios para garantizar el cumplimiento del Reglamento, asi
como de sus normas y procedimientos de desarrollo.

43. Comité de Direccion de CaixaBank AM

El Comité de Direccién asumira las siguientes funciones:

a) Proponer al Consejo de Administracién la aprobacion del Reglamento y de sus sucesivas
actualizaciones;

b) Aprobar las normas y procedimientos de desarrollo del Reglamento;

c) Aprobar los planes de formacidn en materias propias del Reglamento a propuesta de Compliance;

d) Analizar las cuestiones referidas al cumplimiento del Reglamento y sus normas de desarrollo en base
a los informes emitidos por Compliance.

e) Aprobar los planes de accion para la gestidn de los riesgos derivados de la presente normativa; y

f) Determinar las Personas Sujetas afectadas por la operativa restringida, en los términos previstos en
el articulo 9.

44. Comité del RIC

44.1 El Comité del RIC, cuya actividad estara regulada por un Reglamento de funcionamiento, tendra las
funciones que se exponen a continuacién de manera orientativa y no limitativa:

a) Promover el cumplimiento del Reglamento y sus normas / procedimientos de desarrollo;
b) Elevar al Comité de Direccidn la propuesta de Reglamento y de sus normas de desarrollo, asi

como de sus respectivas modificaciones;
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c)

d)
e)

f)
g)

Identificar y evaluar, con la asistencia de Compliance, las cuestiones relativas al riesgo de
cumplimiento derivado del Reglamento y sus normas / procedimientos de desarrollo;

Acordar la insercién de una Lista de Iniciados Permanentes en el Registro de Listas de Iniciados;
Interpretar las aplicaciones concretas del Reglamento y sus normas / procedimientos de
desarrollo;

Recibir el informe trimestral y anual emitido por la direcciéon de Compliance;y

Decidir sobre la comunicacion a CNMV de Operaciones Sospechosas, conforme a lo dispuesto en
la Seccion VI de este Reglamento.

44.2 Adicionalmente, en el marco de sus responsabilidades, el Comité del RIC velara por la consideracion,

en sus actuaciones, del riesgo operacional vinculado a sus dmbitos de actuacién. Para ello se tendra

en cuenta, cuando aplique, el cumplimiento de las regulaciones aplicables, tanto externas como

internas; en la toma de decisiones se incluird la experiencia previa disponible relativa a riesgos o

pérdidas operacionales; y se cuidara de acompasar las iniciativas de desarrollo de negocios y

mercados con los controles y medidas que permitan un seguimiento y gestidn efectivos de los riesgos.

45. Compliance de CaixaBank AM

45.1 Compliance, como area de control que actua bajo el principio de independencia respecto a las areas

y actividades sobre las que ejerce su funcidén de supervision, tendra plenas facultades para requerir

de cualesquiera personas o areas de la Sociedad Gestora cuanta informacidn estime necesaria para
el adecuado desarrollo de su actividad.

45.2 Corresponden a Compliance las funciones que le otorga el presente Reglamento que, de manera
orientativa y no limitativa, seran las siguientes:

a)

b)

c)
d)

e)

f)

g)
h)

j)

k)

h)

Promover el establecimiento y desarrollo de los procedimientos internos necesarios para el
cumplimiento del Reglamento;

Elevar al Consejo de Administracion y al Comité del RIC de CaixaBank AM el informe trimestral y
anual emitido por la direccion de Compliance;

Asegurar la existencia de un entorno de control eficaz y robusto de cumplimiento;

Identificar riesgos de cumplimiento y promover las acciones de mejora para la mitigacién de
dichos riesgos;

Promover la cultura de cumplimiento y definir planes de formacién, elevandolos al Comité de
Direccidn para su aprobacidn;

Asesorar a la direcciéon y a las areas, asi como responder a las consultas que le planteen tanto
éstas como las personas cuya actuacién quede sujeta a este Reglamento;

Gestionar y mantener el registro de Personas Sujetas;

Comprobar el cumplimiento de lo dispuesto en el presente Reglamento en cuanto a las
obligaciones de comunicacién de Operaciones personales de las Personas Sujetas;

Atender las comunicaciones y solicitudes de autorizacidn relacionadas con las Operaciones
personales;

Comunicar el inicio y duracién de cada periodo de operativa restringida a las Personas Sujetas
afectadas por la misma, conforme a lo previsto en el articulo 9, asi como autorizar, cuando
proceda, las operaciones personales de las mismas durante los referidos periodos;

Mantener el Registro de Listas de Iniciados y la Lista de valores prevista en el articulo 15 de
acuerdo con los criterios establecidos en el Reglamento;

Proponer al Comité del RIC la insercién de una Lista de Iniciados Permanentes en el Registro de
Listas de Iniciados;
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Revisar los procedimientos de deteccion e identificacién preventiva de las Operaciones
Sospechosas, llevar a cabo su andlisis y, cuando corresponda, comunicarlas a la CNMV;

m) Analizar la necesidad de actualizar el Reglamento o desarrollarlo en alguna materia concreta,

n)

o)

p)

q)

r)

s)

t)

elevando sus conclusiones al Comité del RIC;

Mantener en la Seccion o web de Compliance de la Intranet, a disposicién de las Personas
Sujetas, la informacion y documentacidn sobre el Reglamento y sus normas / procedimientos de
desarrollo necesarias para el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los mismos;
Registrar, controlar y, en su caso, responder a los requerimientos de informaciéon de los
supervisores y desarrollar el contacto ordinario con los mismos;

Mantener los archivos necesarios para el control del cumplimiento de las obligaciones derivadas
del Reglamento;

Redactar un informe trimestral y anual de evaluacién del cumplimiento y elevarlo al Comité del
RICy al Consejo de Administracidn, o en su caso, al Comité de Auditoria;

Proponer al Comité de Direccidn los procedimientos y planes de accidn para la gestién de los
riesgos derivados de la presente normativa

Informar al Comité de Direccidn y Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de forma
inmediata sobre irregularidades graves detectadas en el cumplimiento del Reglamento; y

En general, realizar las actuaciones necesarias para la aplicacidn del Reglamento.

46. Responsables de las areas

Cada area contard con un responsable, que serd el directivo de mayor nivel, al que correspondera, dentro

de su ambito de competencias, velar por el cumplimiento de lo previsto en la Seccidn |V de este Reglamento,

con especial atencidn a las obligaciones que especificamente se le asignen. En concreto, sera el interlocutor

de Compliance y colaborara con éste en la definicién e implantacion de las medidas que se establezcan y

mantendra informado a dicho departamento sobre las altas y bajas de empleados a los efectos de mantener

actualizado el registro de Personas Sujetas.

47. Informe trimestral y anual de Compliance

Con caracter trimestral y anual, Compliance elaborara un informe que remitira al Comité del RIC, Comité de

Direccion y al Consejo de Administracién, o en su caso, al Comité de Auditoria.

En dicho informe, Compliance incluira:

(i) unresumen de las iniciativas regulatorias o de cualquier otro tipo llevadas a cabo porla CNMV

o cualquier otra autoridad competente en el ambito del mercado de valores y que afecte al
contenido del presente Reglamento;

(i) una evaluacién del cumplimiento del presente Reglamento con descripcidn de las principales

incidencias, con el fin de acordar las medidas de remediacion a desarrollar en el menor plazo
posible. La implantacion de dichas medidas sera objeto de seguimiento por Compliance.

48. Formacion

48.1 Compliance, en colaboracién con el departamento de Recursos Humanos, adoptara cuantas medidas

formativas resulten necesarias en relacidn con el presente Reglamento. A fin de lograr una formacion

adecuada, podra requerir la colaboracién de cuantas areas estime necesarias.
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48.2 Las Personas Sujetas tienen la obligacion de formarse para poder cumplir adecuadamente con el
presente Reglamento, realizando la formacidn que CaixaBank AM programe sobre la materia cuando
sean convocadas.

48.3 Compliance elaborard con caracter periddico planes de formacidn sobre el Reglamento que seran
elevados al Comité de Direccidn para su aprobacion.

49. Pagina web

Compliance mantendra en la Intranet de la Sociedad Gestora un espacio o pagina web a la que tendran
acceso todas las Personas Sujetas.

50. Comunicaciones con Compliance

Salvo disposicién en contrario, las comunicaciones de cualquier tipo previstas en el presente Reglamento
que las Personas Sujetas o cualquier otro interesado deban dirigir a Compliance podrdan realizarse por escrito
mediante correo electrénico o cualquier otro medio que acredite la constancia de su recepcion.

Por otro lado, las Personas Sujetas tienen a su disposicion a través de la Intranet de CaixaBank AM un Canal
de Consultas a través del cual se pueden presentar dudas sobre la interpretacidn o aplicacion practica del
Reglamento y un Sistema Interno de Informacidn que permite comunicar posibles irregularidades que
puedan suponer infracciones del mismo. .

51. Registros

Compliance vendra obligado a conservar debidamente archivadas las comunicaciones, notificaciones y
cualquier otra actuacion relacionada con las obligaciones contenidas en el presente Reglamento durante, al
menos, cinco anos.

Todos los datos e informacion remitidos a Compliance y al Comité del RIC para la aplicacion del Reglamento
guedan sujetos al mas estricto secreto, de manera que soélo podran ser utilizados para el cumplimiento de
sus funciones y sélo podran ser transmitidos al Consejo de Administracidn, al Comité de Direccion, al Comité
del RIC, a la Secretaria General, a Auditoria Interna o a Recursos Humanos para el adecuado cumplimiento
del Reglamento, de los cddigos especificos o de sus desarrollos o para el ejercicio de sus funciones propias.
Ello se entiende sin perjuicio de la remision de informacién a las autoridades competentes cuando proceda.

52. Relaciones con organismos supervisores

Todas las solicitudes o requerimiento de informacién que se reciban de organismos supervisores en relacién
con la materia y el ambito de aplicacion del presente Reglamento deberan ser remitidas, a la mayor
brevedad, a Compliance, para su registro, tratamiento y control.

53. Incumplimiento

El incumplimiento de lo dispuesto en el presente Reglamento tendra la consideracion de falta laboral cuya
gravedad se determinard en el procedimiento que se siga de conformidad con las disposiciones vigentes. Lo
anterior se entendera sin perjuicio de la responsabilidad administrativa, civil o penal que en cada caso sea
exigible al incumplidor.
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A efectos del presente Reglamento se entendera por:

®  Area Separada:

Se entiende por Area Separada cada uno de los departamentos o grupos de trabajo de las sociedades del
Grupo CaixaBank donde se desarrollan actividades relacionadas con los mercados de valores, con los Valores
Negociables u otros Instrumentos Financieros o con entidades emisoras y/o que pueden disponer con cierta
frecuencia de Informacién Privilegiada

e CNMV:

Comision Nacional del Mercado de Valores.
®  Depositario:

Entidad encargada del depésito o custodia de los valores, efectivo y, en general, de los activos objeto de las
inversiones de las IIC gestionadas por CaixaBank AM.

®  Grupo CaixaBank o el Grupo:

CaixaBank, S.A. y todas aquellas filiales y participadas que se encuentren, respecto de ella, en la situacidn
prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

° Hecho Relevante:

De acuerdo con el articulo 30 RIIC, se consideraran hechos especificamente relevantes para la IIC aquellos
cuyo conocimiento pueda afectar a un inversor razonablemente para adquirir o transmitir las acciones o
participaciones de la lICy, por tanto, pueda influir de forma sensible en su valor liquidativo.

®  Informacion Privilegiada:

Se entendera por Informacidn Privilegiada toda informacion de caracter concreto que no se haya hecho
publica, que se refiera, directa o indirectamente, a uno o varios emisores y a uno o varios Valores Negociables
u otros Instrumentos Financieros o sus derivados, emitidos por la Sociedad Gestora o cualquiera de las
sociedades del Grupo, y que, de hacerse publica, podria influir de manera apreciable sobre los precios de
dichos Valores Negociables o de los instrumentos derivados relacionados con ellos.

A estos efectos, se considerard que la informacion tiene cardcter concreto si se refiere a una serie de
circunstancias que se dan, o que se puede esperar razonablemente que se van a dar, o a un hecho que ha
sucedido, o que se pueda esperar razonablemente que va a suceder, siempre que esa informacion sea
suficientemente especifica para permitir extraer alguna conclusién sobre los efectos que esa circunstancia o
ese hecho podran tener en los precios de los Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros o, en su
caso, de los instrumentos financieros derivados relacionados con ellos.

A este respecto, en el caso de tratarse de un proceso prolongado en el tiempo con el que se pretenda generar
0 que tenga como consecuencia determinadas circunstancias o un hecho concreto, podran tener la
consideracion de informacidn de cardcter concreto tanto esa circunstancia o ese hecho futuro como las
etapas intermedias de ese proceso que estén ligadas a la generacion o provocacion de esa circunstancia o
ese hecho futuros.

Una etapa intermedia de un proceso prolongado en el tiempo tendrd la consideracion de Informacion
Privilegiada si, por si misma, cumple los criterios relativos a la Informacién Privilegiada mencionadas en el
presente Reglamento
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Asimismo, se entenderd por informacion que puede influir de manera apreciable sobre los precios de los
Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros o, en su caso, de los instrumentos financieros derivados
relacionados con ellos, aquella informacién que un inversor razonable podria utilizar como uno de los
elementos de la motivacion basica de sus decisiones de inversion.

En cuanto a las personas encargadas de la ejecucion de las érdenes relativas a los Valores Negociables u otros
Instrumentos Financieros, también se considerara Informacién Privilegiada toda informacién transmitida por
un cliente en relacion con sus propias drdenes pendientes, que sea de caracter concreto, y que se refiera
directa o indirectamente a uno o varios emisores de Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros o
auno o avarios Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros y que, de hacerse publica, podria influir
de manera apreciable sobre los precios de tales Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros o, en
su caso, de los instrumentos financieros derivados relacionados con ellos.

En relacidon con los instrumentos financieros derivados sobre materias primas, se considerard Informacién
Privilegiada toda informacidn de caracter concreto, que no se haya hecho publica, que se refiera directa o
indirectamente a uno o a varios de esos instrumentos derivados, o directamente a un contrato de contado
sobre materias primas relacionado con ellos y que, de hacerse publica, podria influir de manera apreciable
sobre los precios de dichos instrumentos derivados o contratos de contado sobre materias primas
relacionados con ellos, y siempre que se trate de informacion de la que quepa razonablemente esperar que
se haga publica o que deba hacerse publica obligatoriamente, de acuerdo con lo previsto en las disposiciones
legales o reglamentarias de la Unidn Europea o nacionales, en las normas de mercado, en los contratos o en
los usos y las practicas de los correspondientes mercados derivados sobre materias primas o de contado.

En relacion con los derechos de emision o con los productos subastados basados en esos derechos, se
considerara Informacion Privilegiada la informacidn de caracter concreto, que no se haya hecho publica, que
se refiera directa o indirectamente a uno o a varios de esos instrumentos financieros y que, de hacerse
publica, podria influir de manera apreciable sobre los precios de dichos instrumentos o de los instrumentos
financieros derivados relacionados con ellos.

° Iniciados:

Cada una de las personas, incluidas las Personas Externas, que tenga acceso a Informacién Privilegiada con
motivo de su participacidn o involucracidn en una operacion.

Los Iniciados dejaran de tener dicha condicién en el momento en el que la Informacidn Privilegiada se difunda
al mercado mediante la comunicacién exigible de conformidad con la normativa aplicable y, en todo caso,
cuando asi se lo notifique el Comité del RIC.

° Instrumentos Financieros de clase equivalente:

Aquellos instrumentos financieros, incluidos derivados, cuyos efectos econdmicos o financieros sean en gran
medida andlogos (por ejemplo, warrants, las opciones o futuros sobre un mismo subyacente con
vencimientos o precios de ejercicio distintos).

° Internalizador Sistematico:

La empresa de servicios de inversion (o entidad de crédito con autorizacion para prestar servicios de
inversion, en su caso) que, con caracter organizado, frecuente, sistematico y sustancial, negocia por cuenta
propia cuando ejecuta érdenes de clientes al margen de un Mercado Regulado o un SMN o un SOC sin
gestionar un sistema multilateral.

o Registro de Listas de Iniciados:

Registro que contiene el conjunto de Listas de Iniciados.
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° Lista de Iniciados:

Registro que debe llevar la Sociedad Gestora de conformidad con lo establecido en el articulo 14 de este
Reglamento.

° Lista de Iniciados Permanentes:

Registro de personas con acceso permanente a Informacidn Privilegiada.

o Mercado regulado:

Sistema multilateral, operado o gestionado por un organismo rector del mercado, que reldne o brinda la
posibilidad de reunir, dentro del sistema y segun sus normas no discrecionales, los diversos intereses de
compray venta sobre Instrumentos Financieros de multiples terceros para dar lugar a contratos con respecto
a los Instrumentos Financieros admitidos a negociacién conforme a sus normas o sistemas, y que esta
autorizado y funciona de forma regular de conformidad con el Titulo IV LMV.

®  QOperaciones personales:

Son Operaciones personales las realizadas por las Personas Sujetas sobre Valores Negociables u otros
Instrumentos Financieros conforme a lo previsto en la normativa aplicable en cada momento.

®  Operaciones Sospechosas:

Son aquellas operaciones de mercado de valores, incluidas las cancelaciones y modificaciones, que pueden
constituir operaciones con Informacion Privilegiada o manipulacion de mercado o intentos de operar con
Informacién Privilegiada o de manipular el mercado.

L] Personas Externas:

Las personas fisicas o juridicas y, en este ultimo caso, sus directivos o empleados, que, sin tener la
consideracién de empleados de la Sociedad Gestora, prestan servicios financieros, juridicos, de consultoria
o de cualquier otro tipo a cualquier sociedad del Grupo, en nombre propio o por cuenta de otro, y que, por
razon de dicha prestacidn de servicios, tengan acceso a Informacion Privilegiada.

° Personas Interpuestas:

Aquellas personas fisicas o juridicas que, en nombre propio, realicen Operaciones personales por cuenta
de una Persona Sujeta.

] Personas Vinculadas:

Se entiende por Personas Vinculadas a las Personas Sujetas:
(i) su conyuge o cualquier persona considerada equivalente por la legislacién nacional vigente;
(ii) los hijos e hijastros a su cargo;

(iii)  cualquier otra persona con la que se hubiese convivido al menos desde un afo antes de la
fecha de la operacién de que se trate;

(iv)  cualquier persona juridica que esté directa o indirectamente controlada por la Persona
Sujeta o por las personas mencionadas en los apartados anteriores, o que se haya creado
para su beneficio o cuyos intereses econdmicos sean en gran medida equivalentes a los de
dicha persona;

(v) cualquiera de las personas mencionadas en los apartados precedentes, asi como aquella
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persona juridica, fideicomiso (trust) o asociacion en la que la Persona Sujeta o las personas
mencionadas en los apartados anteriores ocupen un cargo directivo.

Se entiende que existe control sobre cualquier persona juridica cuando:

v' Se posee de manera directa o indirecta, o mediante un vinculo de control, el 20% o mas de los
derechos de voto o del capital de la misma, o
v' Se de alguno de los siguientes requisitos:

(i) se posea la mayoria de los derechos de voto;

(ii) se tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracion;

(iii)  se pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con terceros, de la mayoria de los
derechos de voto;

(iv)  se haya designado a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion.

®  Prospeccion de mercado:

La prospeccién de mercado consiste en la comunicacidn de informacion a uno o mas inversores potenciales,
con anterioridad al anuncio de una operacién, a fin de evaluar el interés de los mismos en una posible
operacién y las condiciones relativas a la misma, como su precio o volumen potencial.

® SMN:

Sistema multilateral, operado o gestionado por un organismo rector del mercado, que retne o brinda la
posibilidad de reunir, dentro del sistema y segln sus normas no discrecionales, los diversos intereses de
compra y venta sobre Instrumentos Financieros de multiples terceros para dar lugar a contratos, de
conformidad con el Titulo IV LMV.

® SON:

Sistema multilateral, que no sea un mercado regulado o un SMN y en el que interactdan los diversos
intereses de compra y venta de bonos y obligaciones, titulizaciones, derechos de emisién o derivados de
multiples terceros para dar lugar a contratos.

®  Valores Negociables u otros Instrumentos Financieros:
Se entiende por Instrumentos Financieros los establecidos en el articulo 2 LMV:
“2. Los instrumentos financieros
Quedan comprendidos en el dmbito de esta ley los siguientes instrumentos financieros:

1. Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y agrupados en
emisiones. Tendrd la consideracion de valor negociable cualquier derecho de contenido patrimonial,
cualquiera que sea su denominacion, que, por su configuracion juridica propia y régimen de transmision,
sea susceptible de trdfico generalizado e impersonal en un mercado financiero.

Se considerardn, en todo caso, valores negociables a los efectos de esta ley:

a) Las acciones de sociedades y los valores negociables equivalentes a las acciones, asi como
cualquier otro tipo de valores negociables que den derecho a adquirir acciones o valores
equivalentes a las acciones, por su conversion o por el ejercicio de los derechos que confieren.

b) Las cédulas y bonos de internacionalizacion.
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c) Los bonos, obligaciones y otros valores andlogos, representativos de parte de un empréstito,
incluidos los convertibles o canjeables.

d) Las cédulas, bonos y participaciones hipotecarias.
e) Los bonos de titulizacion.

f) Las participaciones y acciones de instituciones de inversion colectiva, asi como las de las
entidades de capital-riesgo y las entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

g) Los instrumentos del mercado monetario entendiendo por tales las categorias de instrumentos
que se negocian habitualmente en el mercado monetario tales como las letras del Tesoro,
certificados de depdsito y pagarés, salvo que sean librados singularmente, excluyéndose los
instrumentos de pago que deriven de operaciones comerciales antecedentes que no impliquen
captacion de fondos reembolsables.

h) Las participaciones preferentes.
i) Las cédulas territoriales.

j)  Los «warrants» y demds valores negociables derivados que confieran el derecho a adquirir o
vender cualquier otro valor negociable, o que den derecho a una liquidacion en efectivo
determinada por referencia, entre otros, a valores negociables, divisas, tipos de interés o
rendimientos, materias primas, riesgo de crédito u otros indices o medidas.

k) Los demds a los que las disposiciones legales o reglamentarias atribuyan la condicion de valor
negociable.

2. Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos, u
otros instrumentos financieros derivados, indices financieros o medidas financieras que puedan
liquidarse en especie o en efectivo.

3. Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo
o que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las partes por motivos distintos al
incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescision del contrato.

4. Contratos de opciones, futuros, permutas y otros contratos de instrumentos financieros derivados
relacionados con materias primas que puedan liquidarse en especie, siempre que se negocien en un
mercado regulado o sistema multilateral de negociacion.

5. Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que puedan ser liquidados
mediante entrega fisica no mencionados en el apartado anterior de este articulo y no destinados a fines
comerciales, que presentan las caracteristicas de otros instrumentos financieros derivados, teniendo en
cuenta, entre otras cosas, si se liquidan a través de cdmaras de compensacion reconocidas o son objeto
de ajustes regulares de los mdrgenes de garantia.

6. Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.
7. Contratos financieros por diferencias.

8. Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con variables climdticas, gastos de transporte,
autorizaciones de emision o tipos de inflacion u otras estadisticas econémicas oficiales, que deban
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liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a eleccion de una de las partes por motivos
distintos al incumplimiento o a otro supuesto que lleve a la rescision del contrato, asi como cualquier
otro contrato de instrumentos financieros derivados relacionado con activos, derechos, obligaciones,
indices y medidas no mencionados en los anteriores apartados de este articulo, que presentan las
caracteristicas de otros instrumentos financieros derivados, teniendo en cuenta, entre otras cosas, si se
negocian en un mercado regulado o sistema multilateral de negociacion, se liquidan a través de cdmaras
de compensacion reconocidas o son objeto de ajustes regulares de los mdrgenes de garantia.”
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